Chau plazos fijos: ahorristas
en pesos dan uUltimo adids a
sus ahorros

28 enero, 2020
Las tasas que pagan los bancos volvieron a caer en la uUltima

semana de enero.

El délar hoy acumula 12% de ganancia y barrid con los plazos
fijos. El Central sacé la informacién de su home. La amenaza
del coronavirus y el riesgo pais.

Los ahorristas no tienen tregua en el derrumbe de

las tasas de interés de los plazos fijos en pesos que pagan
los

bancos comerciales, en un mes en que el dbélar hoy volvié a ser
una

mejor inversién que este tipo de depdsitos tradicionales. El
que apostd al

dolar en el primer mes del afio, gand.

E1l délar financiero, en sus variantes délar CCL y délar

MEP, a 82 y 84 pesos, respectivamente, acumulan un alza
superior al 12% en

enero, cuatro veces mas que la tasa mensualizada de plazos
fijos en pesos.

E1l délar mayorista comenzé también a moverse y se ubicd en
60,17 pesos, mientras el ddélar oficial en pizarras se vende a
63
pesos, el délar solidario permanecia en la zona de 82 pesos y
la cotizacidén del délar blue hoy se ubicaba en 78 pesos, en
el ambito del
mercado paralelo.

Y mientras estos ddélares siguen subiendo, la presiodn
financiera va en aumento por el ruido que genera
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la renegociacién de 1la

deuda con acreedores privados y la situacidén de los mercados
globales

derivada del coronavirus que se expande desde China a 1los
distintos

paises del mundo.

“Creemos que las negociaciones seran extendidas, pero

incluso alcanzando una solucidén rapida, los bonos seguiran
cotizando por

probabilidad de default”, consideré esta mafana la
administradora de

fondos Balanz Capital, en relacién con la situacién de la
deuda.

El ministro de Economia, Martin Guzman, se reunira esta

manana con representantes del Fondo Monetario Internacional
(FMI), para dar el

puntapié a la renegociacidén con acreedores privados, en un
contexto

convulsionado en el mundo por la velocidad de contagio global
del coronavirus.

“Creemos que las drasticas medidas de cuarentena y

extensién de feriados son la mejor forma de intentar contener
la propagacién

del virus, mas alla que el impacto en los mercados en el corto
plazo sea mayor

por el dafno econdmico”, agregd Delphos Investment sobre la
situaciodn del

coronavirus.

En el grafico siguiente se pueden observar la propagacion
coronavirus (en rojo) versus el Sars, en cuanto a la evolucién
de

los afectados

(Fuente: Delphos, sobre la base de CNH y OMS).



Delphos consideré que la historia muestra, si como en

otros casos la situacién es controlada, que la volatilidad
afecta Unicamente el

corto plazo y luego rapidamente la situacidén se normaliza. E1
dafio econdmico en

2003 o en el caso del huracan Irma en 2011 en NY terminaron
siendo menores

y afectando levemente los negocios empresariales. Pero 1los
numeros hablan

por si solos y demuestran la gravedad de la situacidn actual.

La situacidén de la deuda local y la internacional han
presionado

fuertemente sobre las tasas de interés: el riesgo pais, que
mide el

diferencial de tasa entre los bonos soberanos y similares de
Estados Unidos,

salté a la zona de 2.150 puntos basicos.

En lo que respecta a las tasas internas, la novedad pasé
también porque, mientras el Banco Central informé que en sus
lineamientos de

politica monetaria procurara tasas de interés reales, sacd de
la home de

su pagina web el link con informacidn comparativa de tasas de
plazos fijos on

line a 30 dias por 100.000 pesos que pagan las entidades
financieras (se

pueden consultar en el siguiente
link: https://www.bcra.gob.ar/BCRAyVos/Plazos fijos online.asp
).

Banco Nacidn, que a mediados de septiembre abonaba

una tasa nominal anual de 64% para plazos fijos de esas
caracteristicas, amanecié esta semana con un nuevo recorte de
dos puntos

a 35%, ya lejos del piso de 40% de inflacidén estimada para los



préximos doce meses. Y ya no es la entidad con mejor tasa, ya
que Banco
Ciudad la supera con un rendimiento de 36%.

Este descenso de las tasas de interés de plazos fijos

en pesos que hunde a los ahorristas en el terreno de tasas
reales

negativas ocurria mientras las entidad que conduce Miguel
Angel Pesce fijé

nuevos lineamientos que hacen foco en este punto.

De acuerdo con la autoridad monetaria, dada la existencia de
componentes inerciales en el proceso inflacionario en curso y
la escasa

profundidad del mercado de crédito local, el intento de
reducir la inflacidn

apelando exclusivamente a la vigencia de tasas de interés
reales

excesivamente elevadas ha demostrado su ineficacia y su
caracter

eventualmente contraproducente.

Agreg6é que el nivel de tasa de interés real debe preservar

la estabilidad financiera y externa de la economia, y debe ser
compatible con

el financiamiento de 1la produccién y la construccidén de una
curva de

rendimientos a mayor plazo, favoreciendo el ahorro en moneda
doméstica. Esto

Gltimo supone un manejo de tasas de interés donde se evitara
que caiga en

niveles reales negativos, amplié.

Esta situacién todavia no se estd dando, porque las tasas
siguen sumergidas en un terreno real negativo que destruye el
capital

de los ahorristas, una preocupacién de la que el Banco Central
es consciente.



Fuente: Bae Negocios



